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Aktualni data ke dni 30.06.2023

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Vykonnost fondu od zalozeni +40,53 %

Vykonnost fondu za posledni mésic 0,54 %

Vykonnost fondu od pocatku roku 2,79 %

Vykonnost fondu za 12 mésict 6,20 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 5,42 mld. K&

Primérna roc¢ni vykonnost fondu od zalozeni 4,75 %

Pramérny pomér LTV (loan-to value) 49 %
Primérna doba expirace najmu 4.2 let
Prdmérnd obsazenost budov 98+ %
Hodnota nemovitosti 7,74 mld. K¢

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).
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Vynos fondu od zalozeni

Celkem*

2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +2,79 %

2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +050 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02%
2021 +0,08 +0,15 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,53%
2020 +052 +0,44 +0,17 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23%
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58%
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,10 +0,38 +0,09 +0,31 +054 +4,43%
2017 +0,04 +0,27 -0,174 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,15 +5,17%
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

* Hodnoty procentudiniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinnd mista. Soucet dil¢ich absolutnich
hodnot nemusi souhlasit s celkovou hodnotou zhodnoceni. Informace zverejiiované spravcem fondu jsou k dispozici

na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23.02.2016 do 31.12.2016.

Hodnota podilového listu

140,53

120,65

2016 2019 2023
Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listll je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich pfedpisl a zvyklosti pfislusnych financnich trh(, resp. zemi. Investor nese pIné riziko své investice, véetné mozné
ztrdty. Prezentované zhodnoceniv minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice véak mlize
byt ovlivnén v dlsledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos
od spusténije za obdobi 23.02.2016 - 30.06.2023. Informace jsou Cerpdny ze statutu fondu a webovych strdnek Liechtenstein
Investment Fund Association.
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Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND zaznamenala
v mésici ¢ervnu vzestup o 0,54 % na hodnotu 140,53 K¢&. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésicl je vyjadieno

procentudlni hodnotou + 6,20 %.

Nemovitostni ¢ast portfolia fondu se v prlibéhu mésice c¢ervna snizila o jednu nemovitostni spole¢nost, a to

o Polikliniku VySkov. Soucasné ocenéni nemovitostni ¢asti portfolia je na hodnotée 7,74 miliardy KE. Celkovy Cisty
majetek fondu pod spravou obhospodarovatele je na hodnoté 5,42 miliardy K¢.

Komentar Martina Slaného

V cervnu se inflace dostala kone¢né pod 10 %.
Meziro¢ni mira inflace poklesla na 9,7 % (v predeslém
kvétnovém meésici to bylo 11,1 %). Je to tak nejnizsi
hodnota od konce roku 2021. V mezimési¢nim
srovnani (oproti kvétnu) doslo k rlistu spotfebitelskych
cen 0 0,3 %. Za meziro¢nim poklesem na jednociferné
hodnoty stdl zejména statisticky efekt vysoké
srovnavaci zdkladny, kdy se ceny srovnavaji s jiz
velmi zvySenou cenovou urovni lonského roku. Jak
kvitovala i centralni banka, zvolnila zejména jadrova
inflace. V jejim poklesu, ktery trva jiz nékolik mésic,
se projevuje nejen odeznivani rlistu cen surovin
a dalsich zahraniénich vstup(, ale také ochlazena
domaci poptavka, kterd se projevuje v mensi spotiebé
domacnosti, potazmo maloobchodnich trzbach.
Za pozornost stoji, ze v mezimési¢nim srovnani
nejvice zdrazily dovolené, coz je s pfichodem léta
bézny jev, ale letosni nardst byl vétsi nez dlouhodoby
primér. V meziroc¢nim rovnani pak byl nadprdmeérny
tfeba vyvoj cen ndjemného, které zdrazilo 0 16,5 %.
Ceny zbozi dle €SU tihrnem vzrostly 0 10,7 % a ceny
sluZzeb 0 7,9 %. Primérnd mira inflace za poslednich
12 mésicl byla v ¢ervnu 15,1 %. Za cely letosni rok
pak ocekdvame hodnoty primérné inflace kolem
11-12 % (loni 15,1 %). Vysledky inflace za Cerven
nebyly nikterak prekvapivé, a tak se da ocekavat,
e nenastane ani 74dné prekvapen( u reakce CNB.
Naddale se domnivame, ze snizeni sazeb nastane

az s novym rokem, nebot pretrvdvajicim rizikem je
stale napjaty trh préace.

To ostatné dokladaji i nové data z uradU prace.
Podil nezaméstnanych osob dle metody MSV byl
v ¢ervnu 3,4 %, coz je oproti kvétnu pokles o 0,1 %.
V Cervnu celkovy pocet uchazecli o zaméstnani
klesl pod 250 tisic (asi o 3 600 méné nez na konci
pfedchoziho mésice). Ne kazdy registrovany na tfadu



prdce ale pobird také podporu v nezameéstnanosti.
Podporu pobiralo asi 70 tisic uchaze¢l o zaméstnani,
tj. asi 28 % vSech registrovanych. Pocet hldSenych
volnych pracovnich mist vzrostl na 287 tisic, a je tak
stdle vyssinez pocet uchazecli o praci. Na jedno volné
pracovni misto pfipadalo v praméru 0,9 uchazede.
Nicméné existuji obrovské regiondlni rozdily.
Napfiklad v okrese Karvind je pomér obrdceny
a na jedno misto pfipadd v priméru 10,2 uchazece.

Meziro¢né se trzby v maloobchodé v kvétnu snizily
realné o 6,1 %, mezimési¢né ale jiz vzrostly o 0,5 %.
Rychleji klesaly meziro¢né trzby za nepotravinaiské
zbozi, a to 0 9,2 %. Za potraviny klesly o 6,4 %.
Jak doplnili statistici, nizsi trzby realizovaly vSechny
sortimentni typy prodejen s vyjimkou prodejen
s pocitacovym zafizenim a s farmaceutickym
a zdravotnickym zboZim. Naddle ale plati, Ze byt
klesaji trzby v redlném vyjddreni, pokles prodeje
objemu zbozi je prodejcim vykompenzovéan vyssim
rlstem cen zbozi. S poklesem redinych mezd tak
Cerpaji domdcnostivice z Uspor. Nicméné mira Uspor
stdle zlistdva nad predcovidovym priimérem.

Pozitivni zpravy pfinesl kvétnovy vysledek exportu,
silné koruné navzdory. Dle kvétnovych udajl
skoncil zahrani¢ni obchod prebytkem 11,8 mid. K¢.
Pozitivné se na tomto vysledku podepsaly zejména
prebytek obchodu s motorovymivozidly, jenz stoupl
0 6,1 mld. K&, a meziro¢né nizsi schodek obchodu
se zemnim plynem, konkrétni pokles ¢inil bezmala
19 mld. K&. Tyto dva artikly demonstruji jednak fakt,
7e Ceské republice se nejspiée podafilo stabilizovat
svlj energeticky mix a jeho ceny jiz netrpi
v takové mite dlsledky paniky na komoditnich
trzich, na druhou stranu je vSak zfetelna rovnéz
zdvislost ¢eské ekonomiky na vyrobé automobil(i
se spalovacimi motory a jejich odbytu v zahranici.

Na zavér stoji za zminku i findlni data o Cistych
pujckach/vypuljckdach domacnosti. V loriském roce
nakoupily domacnosti dluhopisy za rekordnich
124 mld. K¢ (ocisténo jiz o jejich prodeje),
Cisté nakupy akcii a podilovych listd vzrostly
o 157 mid. K¢&. Vysoka inflace tak zasadné
rozhybala Cechy k investovéni a nejen sporen(
na béznych uctech.

Celkova pronajimatelnd plocha, kterou vyuziva najemce JYSK
ve vSech nasich nemovitostech, je 7940 m2. JYSK je mezinarodni
spolec¢nost se skandindvskymi kofeny specializujici se na prodej
Sirokého sortimentu domdciho vybaveni a plsobici ve vice
nez 2 600 prodejnach v 50 zemich. V Ceské republice mohou
zdkaznici navstivit 84 prodejen, z toho 7 prodejen najdou pravé

1940

\&y 4 A4 /4
CISIO meSIGG v nemovitostech fondu CREIF. Patii sem prodejny v Jindfichové
Hradci, Pisku, Mélniku, Vyskové, Trutnoveé, Plzni a Ostravé.



(Gl

Predstaveni nemovitosti

OC Hana Olomouc

Olomoucké obchodni centrum s dlouhodobou tradici
bylo oteviené v roce 2002. Na prodejni ploSe najdeme
vice nez 50 obchod( a hypermarket Tesco. Zakaznici zde
mohou navstivit prodejny s médou a obuvi, sportovnimi
potfebami, klenoty, knihkupectvi a dalsi. Vedle téchto
obchodl mohou vyuzit celou fadu dal$ich sluzeb,

Zajimavost mésice

OC Lannova Ceské Budg&jovice

Obchodni centrum Lannova v Ceskych Budéjovicich
privitd nového ndjemce do jednotky o velikosti 150 m?,
kterym bude spole¢nost Fielmann, s.r.o. Ta zde otevie
svou novou prodejnu. Skupina Fielmann, kterd na svém
domdcim trhu v Némecku prodava kazdé druhé bryle
a napfi¢ Evropou provozuje témér 900 prodejen
v 16 zemich, expandovala do Ceské republiky v roce 2021.
Na ¢eském trhu se zaméfuje na prestizni lokality. Své prvni
dvé pobocky oteviela v obchodnich centrech Westfield
Chodov a Centrum Cerny Most. Rozhodnuti spole¢nosti
Fielmann umistit svou novou prodejnu v naSem objektu
na pééi zéné v Lannové tiidé v Ceskych Budéjovicich nés
tési a vérime, ze atraktivita nasi obchodni zény s touto
znackou jesté vzroste.

které obchodni centrum nabizi, v€etné obcerstveni hned
v nékolika restauracich. Obchodni centrum se tési velkému
zajmu navstévnikd nejenom diky Uspésné rekonstrukci,
kterd probéhla v loriském roce a pokracuje i vtom letosnim,
ale také diky vysokeé kvalité poskytovanych sluzeb a skvélé
dopravni dostupnosti.




Mapa péisobnosti v Ceskeé republice
a v Polsku
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Ceska republika
Cataler Tynisté Olomouc City
Centro Ostrava Retail Park Penny Market Libochovice
City Life Olomouc Retail Park Ceské Budéjovice
JYSK Mélnik Retail Park Cesky Tésin
JYSK Pisek Retail Park Kyjov
JYSK Vyskov Retail Park Lanskroun
JYSK, Pepco Jindfichliv Hradec Retail Park Letovice
Logisticky park Tynisté Il. a lll. Retail Park Mélnik
Logisticky projekt Hradec Krdlové Retail Park Mikulov
Most Retail Park Retail Park Plzen
Némésti Svobody 20 Retail Park Trutnov
OC Gécko Liberec Retail Park VysSkov
OC Hana Olomouc Tesco Cesky Tésin
OC Lannova
OC Parada Hodonin
|
[
]
[
Polsko -

OC Ciechanow

OC Piekary Slaskie

OC Szczecin |
Retail Park Jozefostaw

Retail Park Kutno

Retail Park Poznan



Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou
kolisavosti

B Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé najemni
smlouvy

B Investice do jiZz fungujicich nemovitosti
B Vysoka diverzifikace v ramci desitek objektu

B Nizka zavislost na akciovém a dluhopisovém
trhu

B Orientace primdrné na regionalini retail, ddle
na logistiku a lehkou vyrobu

B Vhodna skladba bonitnich ndjemc( s pfevahou
prodejct zbozi zakladni potfeby

Portfolio fondu je pronajato
kvalitnim najemeiim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni porfolia

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund, zaloZzeny
v roce 2016, se zaméfuje na investice do stdvajicich komerc¢-
nich nemovitosti v Ceské republice a Polsku pfevédzné z oblasti
maloobchodu, skladovani a lehké vyroby. Svou strategii mifi
na konzervativni investory, ktefi preferuji dlouhodobé stabilni
zhodnoceni s niz8im rizikem profitujici z kvalitné pronajatého
realitniho portfolia.

Fond udrzuje vysokou diverzifikaci ndjemcl a ndjemniho vy-
nosu i lokalit napfi¢ Ceskou republikou a Polskem. Stabilitu
vynosU zajistuji tfi stovky ndjemcl primdrné v regiondlinich na-

kupnich parcich.

o+ et

prdmérnd délka najmu
za posledni rok

98+ %

obsazenost

53,8 % spotiebni zbosi

20 °/o Zbozi kazdodenni potfeby

10,5 % siusby

15,7 % skiady



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdéelenim investi¢niho fondu CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND (,Fond®) usidleného v Lichtenstejnsku, jehoz obhospodarova-
telem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost CAIAC Fund Management AG. Fond je
alternativnim investicnim fondem ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fond(. Ve smyslu
zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znénf
pozdéjsich predpisl (,ZISIFY), je Fond tzv. zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatel-
nym se specidlnim fondem. Fond je zapsan v seznamu zahrani¢nich investicnich fondu
vedeném Ceskou nérodni bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy
mohu byt verejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym statutem
investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, popt. dalSich doplnkovych aktiv.
Vyhradnim distributorem investic do Fondu v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA
obchodnik s cennymi papiry a.s. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze
informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investicni do-
poruceni. Investorlim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou
statut Fondu a klicové informace pro investory. Hodnota podilového listu Fondu miize
kolisat. Historické vynosy Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani
do investi¢nich nastrojl je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho ndstroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti
prislusnych financ¢nich trhl, resp. zemi. Investor nese plné riziko své investice, véetné
mozné ztraty. Investi¢ni ndstroje v sobe obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim
zcela vyhnout, avSak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv
portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsi informace jsou
investorlim k dispozici ve sdélenf klicovych informaci a/nebo ve statutu fondu (oboji je
dostupné v Ceském jazyce na strance www.czech-fund.cz).


http://www.czech-fund.cz

-CZECH CESKE
FUND %"

Czech Real Estate Investment Fund
Vinarska 460/3

603 00 Brno — Pisarky

www.czech-fund.cz/real-estate

Report obsahuje informace ke dni 30.06.2023.

-l EFEKTA

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.

DISTRIBUTOR

namesti Svobody 91/20
602 00 Brno

+420 545 218 972
frontoffice@efekta.cz

www.efekta.cz

CREIF REPORT 06/2023



