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Aktualni data ke dni 30. 04. 2024

Ndazev instrumentu

Obhospodarovatel fondu

Cena podilového listu Class CZK

Cena podilového listu Class EUR

Vykonnost podilovych listl Class CZK od zalozeni
Vykonnost podilovych listli Class CZK za posledni mésic
Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku
Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict
Hodnota aktiv pod spravou (AUM)

Pramérna roéni vykonnost podilovych listtl Class CZK od zalozeni
Primérny pomér LTV (loan-to value)

Primérna doba expirace najmu

Priimérna obsazenost budov

Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
CAIAC Fund Management AG
147,57

99,36

+47,57 %

0,42 %

1,8 %

6,13 %

5,74 mld. CZK

4,88 %

49 %

3,28 let

98,6 %

Hodnota nemovitosti

718 mid. CzK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strankach Liechtenstein

Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*

2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42

2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43
2021 +0,08 +0,15 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33
2020 +0,52 +0,44 +0,17 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40
2016 X X +0,51 - - +1,36 -

+0,71
+1,00
+0,36
+0,40
+0,08
+0,10

+0,28

+0,41
+0,39
+0,39
+0,42
+0,19
+0,38
+0,23

+1,18

+0,44
+0,46
+0,35
+0,20
+0,49
+0,09
+0,72

+0,48
+0,50
+0,57
+0,14
+0,94
+0,31

+0,28

+0,49
+0,49
+0,53
+0,35
+0,21
+0,54
+0,15

+1,89

+1,80 %
+6,03 %
+6,02 %
+3,53 %
+3,23 %
+4,58 %
+4,43 %
+5,17 %

+5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o ndkladovost fondu (TER), konecny vynos investice vSak
muze byt ovlivnén v dlsledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést.
Vynos CZK podilovych listli od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016—-30. 04. 2024. Informace jsou Cerpdny ze statutu fondu
a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni investori,

hodnota podilového listu Class CZK nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) zaznamenala
v dubnu narlst oproti minulému mésici ve vysi 0,42 % na hodnotu 147,57 CZK. Kumulativni zhodnoceni od poc¢atku roku
na urovni 1,80 % predstavuje nadstandardni vynos vzhledem k trhu. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésict pak ¢ini
6,13 %, ¢cimz fond ddle naplriuje strategicky plan udrzovat vynos na hodnoté blizké 6 %.

Stézejni udélosti mésice dubna bylo dokonéent divestice Retail Parku Ceské Budéjovice, ktery fondu prindsel zhodnocenf
vice nez 6 let (akvizice probéhla v prosinci 2017). Takto ziskany kapitdl fond pldnuje déle investovat v novych akvizi¢nich
zdmérech.

Navstévnost v ¢eskych obchodnich centrech v bfeznu meziro¢né vzrostla o 4,5 %, obraty dokonce o vice nez 8,4 %. Co do
navstévnosti byl treti mésic tohoto roku nejsilnéjSim za posledni 4 roky. V Polsku, kde jsou prozatim dostupnd data za unor,

je trend velmi obdobny, kdy meziro¢ni ndrlist ndvstévnosti prekonal 15 % a vykazovand statistika je nejvyssi od roku 2019.

Komentar
Martina Slaného

Podle predbézného odhadu Ceského statistického Uradu
(CSU) vykazal hruby doméci produkt (HDP) v prvnim ¢tvrtleti
tohoto roku rdst 0 0,4 % meziro¢né a 0 0,5 % mezictvrtletné.
Obé ¢isla potvrzuji (sic pozvolné) oZivovani ¢eské ekonomiky
a Udaje jsou lepsi, nez byly odhady analytik(. Dle statistik
na mezirocni bazi vzrostly vydaje na konecnou spotiebu
a k rastu prispélo i kladné saldo zahrani¢niho obchodu,
naopak negativné se projevily zejména investice, resp.
rozpousténi zasob.

Nemile naopak prekvapila v dubnuinflace. Ve ¢tvrtém mésici
meziro¢ni mira inflace vyskocila na 2,9 %. Pfedeslé dva
mésice se pritom drzela na 2% inflacnim cili. Spotrebitelské
ceny mezimési¢né vzrostly o 0,7 %. Na zvysSeni miry inflace
se podilely zejména ceny potravin. De facto od Iéta loriského
roku cenovy vyvoj potraviny tlumily, v dubnu naopak rostl
velmi dynamicky —a to 0 1,7 % oproti bfeznu. Primérna mira

= <) v Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

inflace za poslednich 12 mésicl proti priiméru pfedchozich
12 mésicl pomalu vyklesava, v dubnu byla 6,3 % (v bfeznu
7.1 %). Meziro¢ni rist maloobchodnich trzeb pokracoval
¢tvrty mésic v radé, dynamika se dokonce zvysila. Trzby
v maloobchodé se v bifeznu redIné zvysily meziro¢né 0 6,1%
a mezimeésicné pak o 1,3 %.

Bankovni rada CNB na zac¢atku kvétna snizila tirokové sazby
0 0,5 procentniho bodu, coz bylo v souladu s ocekdvanim
financnich trhd. Zakladni 2tydenni repo sazba poklesla na
uroven 5,25 %, coz je nejnizsi hodnota od dubna roku 2022.
CNB tak navézala na bfeznové snizenirovnéz o 0,5 procentniho
bodu. Nové zpravy o ménové politice implikuji dalSi pokles
urokovych sazeb, letos by se inflace méla drzet pobliz
inflacniho cile a ekonomika by méla rdst a v pfistim roce jesté
zrychlit. Mél by tak opét pokracovat proces konvergence ceské
ekonomiky k vyspélejsSim zemim EU.

Navzdory snizujicimu se urokovému diferencidlu vaci
eurozéné (ECB sazby zatim nesniZila, prvni snizeni se
ocekava nejdrfive v ¢ervnu) koruna zacala mirné posilovat
z 25,36 koruny za euro na hodnotu 25,15 z konce mésice
dubna a v prvnich dnech kvétna se koruna dostala od ledna
poprvé pod 25korunovou hranici.



Predstaveni nemovitosti

Retail Park Lanskroun

Blizko hranic Moravy a Cech se nachdzi téméF desetitisicové
mésto Lanskroun. Mistni nejnavitévovanéjsi nakupnilokalitou je
Retail Park Lanskroun a sousedni hypermarket Kaufland. Spole¢né

Lajimavost

Stéhovani spole¢nosti Triola do krdsné a moderni jednotky
v Ndkupnim centru Gécko predstavuje dulezity krok pro tuto
Cisté ceskou znacku s historii sahajici az do roku 1919. Od
svého otevieniv roce 2015 byla prodejna Triola v libereckém
Gécku prvnim obchodem této znacky v nakupnim centru,
pfedtim méla Triola pouze kamenné prodejny. Diky trvalému
Uspéchu v Liberci se Triola po 9 letech rozhodla pro presun
do vétsi jednotky, kterou jsme jim jako soucdst centra mohli
nabidnout. Triola si své spodni prddlo a plavky navrhuje a Sije
piimo v Ceské republice, a tato relokace umozni znaéce jeété
Iépe reagovat na potfeby zdkaznikd.

dostupnostii dostatkem parkovacich mist. Pronajimatelna plocha
cca 2 300 m?je dlouhodobé pIné obsazena a mezi ndjemce patfi
napfiklad drogerie Teta, KiK textil, potfeby pro domaci mazlicky
PetCenter, Iékdrna Dr. Max, Zasilkovna a dalsi znacky.

V retail parku Centro Ostrava, ktery je soucasti
fondu CREIF, vitdme dalSiho nového ndjemce, jimz
je unikatni sit cykloservist Kolofix. Cerny kontejner

je umistén pfimo na parkovisti nédkupniho parku,
takze servisovani vaseho kola je ted jesté snazsi
a pohodIngjsi. Kolofix je spolehlivy cykloservis
s patnécti pobockami a péti pointy po celé CR. Jejich
profesiondlni tym zajisti servis vSech druh( a znacek
jizdnich kol, v€éetné elektrokol, a pfipravi kazdé kolo
na sezénu vcas.



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku
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Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

pramérna délka ndjmu

o+ let 98+ %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbosi

19,0 0/0 Sklady a vyroba

14,3 o/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,6 % siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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