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Aktualni data ke dni 31. 05. 2024

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 148,33

Cena podilového listu Class EUR 99,66

Vykonnost podilovych listl Class CZK od zalozeni +48,33 %

Vykonnost podilovych listli Class CZK za posledni mésic 0,52 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 232%

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,12%

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 5,84 mid. CzK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listtl Class CZK od zalozeni 4,89 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,28 let

Prdmérnd obsazenost budov 98,6 %

Hodnota nemovitosti 717 mid. CzK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strankach Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +2,32 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,15 +0,07 +0,178 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,53 %
2020 +0,52 +0,44 +0,177 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,179 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,15 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak mlze
byt ovlivnén v dlisledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos
CZK podilovych listll od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016-31. 05. 2024. Informace jsou ¢erpany ze statutu fondu a webovych
strének Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Véazeni investori,

hodnota CZK podilového listu hemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) vykazala
mezimeési¢ni rlst ve vysi 0,52 % na hodnotu 148,33 CZK. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésict pak ¢ini 6,12 %, ¢imz
fond dale naplnuje strategicky pldn udrzovat vynos na hodnoté blizké 6 %. Fond také dale zvysil svou anualizovanou
vykonnost od zaloZeni, a to 4,89 % od roku 2016, ¢imz prostfedky investord od tohoto data zhodnoitil jiz 0 48,33 %.

Portfolio fondu zUlstalo béhem kvétna nezménéno, ndvstévnost v ceskych obchodnich centrech v kvétnu mezirocné

vzrostla asi o0 1%, polska ¢ast portfolia pak meziro¢né vykdazala rlist ndvstévnosti o vice nez 16 %, mezimési¢né pak rdst
dosahl asi 0,5 %. Neménna zUstdva obsazenost prostor, kterd stdle prevysuje 98,6 %, a volnych tak zUstdva asi 1800 m?2

ndjemnich ploch.

Komentar
Martina Slaného

Cesky statisticky tfad nenaplnil sv(ij prvotni odhad vyvoje
HDP za prvni ¢tvrtleti letosniho roku. Nase ekonomika
nakonec vzrostla mezic¢tvrtletné o 0,3 % a meziro¢né
0 0,2 % (puvodni odhad byl 0,5 % meziétvrtletné, resp.
0,4 % meziro¢né). Pozitivni vliv se potvrdil zejména
u spotfeby domdacnosti, ale rychle rostly i spotfeby vlady.
Naopak vyraznym faktorem, ktery HDP stahoval dol(, byly
fixni investice. Ty zazily nejvétsi mezictvrtletni propad
v historii méfeni a negativni vliv na HDP mély ve vysi
-3,8 p. b. Z hlediska pfidané hodnoty mél mezic¢tvrtletné
negativni vliv zejména zpracovatelsky pramysl, pozitivné
naopak pusobilo odvétvi obchodu, dopravy, ubytovani
a pohostinstvi. Pro malou otevienou ekonomiku hraje
vyznamnou roli i zahranici. Zejména z Némecka ale zatim
neprichdzi mnoho povzbudivych zprav. Vyvoj v oblasti
pramyslu je také spise negativni.

RUst spotfeby domdcnosti byl tazen rlistem redlnych mezd.
V prvnim Ctvrtleti 2024 meziro¢né vzrostla prdmérna hruba

= <) \  Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

04,8 %. Po dvou letech poklesu kupni'sily, tak domacnosti
opét bohatnou. Nicméné stéle plati, Ze Uroven realnych
mezd zaostava za predcovidovou Urovni. Mzdovy vyvoj
ale neni rovnomérny. V nékterych odvétvich dohani rlist
mezd inflaci poslednich let (zejména v energetice), jinde
vSak mzdy zaostavaji (napf. ve vzdélavani).

Mirné horsivysledky HDP by nemély mit vliv na rozhodnuti
CNB na rychlej$i snizovéni sazeb, nebot v ekonomice
— az na posledni vyvoj koruny — pusobi spise mirné
proinflacni faktory. Ocekdvame tak, Ze na cervnovém
zasedani centrdlni banka ddle snizi sazby, byt patrné asi
jen o ¢tvrt procentniho bodu a postupné je bude snizovat
nékam ke 4 % v zavéru roku. Ceska koruna pokracovala
v kvétnu v posilovani vici hlavnim rezervnim ménam —
euru i dolaru. Posilujici koruna pomaha centrdlni bance
drzet inflaci v kyZzeném tolerané¢nim pasmu.

Statistici zverejnili i vyvoj stavebnich praci za lonsky rok.
V roce 2023 se prostavélo pres 695 miliard korun, coz
byl meziro¢ni rist o 2 %. Nejvice se prostavélo v Praze
(vice jak pétina vSech stavebnich praci). V letoSnim
roce o¢ekavame dalsi rast i diky oziveni developerské
¢innosti, a to jak v sektoru reziden¢nich, tak i komerc¢nich
nemovitosti.
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V rdmci nasi snahy o vylepSeni obchodnich prostor a zvySenfi
viditelnosti obchodnich center a retail parkd jsme Uspésné
dokon¢ili modernizaci horni ¢asti pylonu v retail parku v Ces-
kém Tésiné. Na korunu vice nez desetimetrového pylonu jsme

umistili nové logo fondu CZECH FUND. Retail park Cesky
Tésin a hypermarket Tesco jsou diky své velikosti nakupni
plochy o velikosti 9 500 m? a strategické poloze oblibenou
nakupni zénou.

V obchodnim centru Gécko Liberec byla zacatkem
kvétna oteviena novd Benu Iékdrna, a stala se tak
394. pobockou této znacky. Spolecnost Benu jiz
fadu let zaujima vedouci pozici na farmaceutickém
distribuénim trhu v Ceské republice a neustéle roz-
Sifuje sit kamennych prodejen a sortiment e-shopu.
Ve svych |ékarndch se vzdy snazi nabidnout néco
navic, jako jsou nadstandardni odborné sluzby,
individudIni pfistup ke kazdému pacientovi, Siroky
sortiment doplnkd stravy, volné prodejnych I€kd,
kosmetiky ¢i zdravotnickych pomucek, vérnostni
program nebo vice nez 3 000 vybranych I€kd na
predpis bez doplatku.

Predstaveni nemovitosti

Obchodni centrum Pardda Hodonin

Nakupni centrum je soucdsti obchodni zény Cukrovar v samot-
ném srdci Moravského Slovdcka a patii k nejnavstévovanéjsim
nakupnim centrdm v celém Jihomoravském kraji. Rozklada na
celkové plose 4 000 m2. Nakupujici mohou vyuzit rozsdhlé nabid-
ky domdcich spotfebicl a elektroniky, obchodd se sportovnimi
odévy a potfebami, hra¢kami, obuvi a médou. Zakaznik zde najde
znacky, jako jsou naptiklad dm drogerie, Sportisimo, CCC, Pepco,
Super ZOO a dalsi. V misté se téZ nachazi oblibeny supermarket
Albert. Zakaznici pohodIné zaparkuji na rozlehlém parkovisti s do-
state¢nou kapacitou 244 parkovacich mist. Obchodni centrum
mysli i na majitele elektromobill, ktefi zde mohou béhem své
navstévy vyuzit elektro nabijeci stanici.



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku
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Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

pramérna délka ndjmu

o+ let 98+ %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbosi

19,0 0/0 Sklady a vyroba

14,3 o/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,6 % siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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